
Optimism is increasing

Construction is seeking a new 
direction
Review of construction business conditions in spring 2021
Jouni Vihmo 24 March 2021 



Corona pandemic and the construction industry

Uncertainty caused by the corona crisis is abating
How much is the corona crisis affecting your company’s business?
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Construction costs 

Upward pressure on costs
World market prices for key building materials are rising sharply 

3Source: Statistics Finland, Macrobond 6.4.2021
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Economic conditions in the construction industry

The effects of the crisis on production have been limited ‐
however, the pandemic has deflated all expectations 
The performance of the Finnish economy determines the baseline for construction in the new normal 
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Construction and the national economy

The Finnish economy is undergoing a structural change –
what is the baseline for construction in the new normal?



Confederation of Finnish Construction Industries RT 
forecast 2021‐2022*

High rises  Row houses  Single‐family houses 

Privately financed ARA aparments

++
Consumers' desire to buy is 
high and interest rates are 
low. Regional differentiation 

will continue. Investor 
demand will remain high.

ARA production will 
remain revitalising 
during the forecast 
period. Production 
volume will face 

downward pressure.

The construction of terraced 
houses 

will increase moderately. 

The demand for 
detached houses will 
increase significantly 
after a delay. Plot 

supply will limit growth. 
Growth in peripheral 

municipalities

Residential development 

2019: 38000
2020: 40900
2021: 37000
2022: 34000

Housing construction will slow 
down due to a decline in 

privately funded construction 
projects. 

Other buildings

Other construction 
will decrease due to a 
decrease in housing 

construction.

2019: 19800
2020: 21700
2021: 17300
2022: 15300

2019: 7800
2020: 9000
2021: 9000
2022: 8000

2019: 3100
2020: 3100
2021: 3200
2022: 3200

2019: 6900
2020: 6600
2021: 7000
2022: 7000

2019: 600
2020: 500
2021: 500
2022: 500= +

*new development proje

In total

6.4.2021Source: Statistics Finland, Confederation of Finnish Construction 
Industries RT
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Confederation of Finnish Construction Industries RT 
forecast 2020‐2022*

Construction of new buildings Repair construction Civil engineering

= Construction in total*: 2020e: ‐1 % 2021e: ‐2 %   2022e: +‐0 %

Housing  Premises
2019: ‐6.9 %
2020: ‐6.4 %
2021:  2.0 %
2022: ‐6.0 %

The overall outlook of housing 
construction will remain 

unchanged
The construction of apartment 

blocks will slow down moderately. 
Low interest rates will continue to 
support demand among investors. 

Regional differentiation will 
continue.

Industrial investments will 
increase. Overall uncertainty 
regarding post‐pandemic life is 
weighing down commercial 
and office development. 

15.9
BILLIO
N €

14.0
BILLIO
N €

7.0
BILLION 

€

2019: 5.6 %
2020: ‐2.5 %
2021: ‐5.0 %
2022:  2.0 %

2019: 1.5 %
2020: 0.5 %
2021: 1.0 %
2022: 1.5 %

2019: ‐0.6 %
2020:  5.0 %
2021:  ‐1.5 %
2022:  ‐1.0 %

7.4
BILLION 

€

8.5
BILLION 

€

++

*quantitative change

Civil engineering projects will 
slow down as several large 
projects reach completion 
simultaneously. The weak 
investment capacity of 

municipalities is weighing down 
construction.

Renovation of dwellings will recover 
to normal growth. Uncertainty about 
the effects of corona hinders the 
premises. The weak economic 
situation in municipalities slows 
down public renovation projects.

36.9
BILLION €

Construction 
Total in 2020

17 18 19 20 21 22

6.4.2021Source: Statistics Finland, Confederation of Finnish Construction 
Industries RT
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Demand for construction 

Distribution of construction accross main sectors 
Value of construction in 2020

EUR 36.9 
billion 
Construction

2020

EUR 15.9 billion
New building 
construction

Residential buildings 
EUR 8.1 billion

Other 
buildings 

EUR 5.9 billion 
euros

Residential buildings 
EUR 7.4 billion

Other 
buildings 
EUR 8.5 billion 
euros

EUR 7.0 billion 
Civil engineering

EUR 14.0 billion
Repair construction

Maintenance
EUR 1.9 billion 
euros

Investments
EUR 5.1 billion 

Euros

Source: Statistics Finland, Forecon Oy 8



Renewed economic growth hinges 
on the dynamicism of cities
Aleksi Randell  24 March 2021 



Housing producuction in 10 growing cities

How can urban growth be sustained without a significant 
supply of privately financed rental housing?

6.4.2021 10Source: Statistics Finland

60

80

100

120

140

160

180

200

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Residential municipalities by type of management (index 2005 = 
100)

Owner‐occupied flats Subsidised rented flats Privately financed rented flats

80

90

100

110

120

130

140

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Residential municipalities (index 2005 = 100) 

1 person 2 persons 3 persons 4 persons 5+ persons



Growth centres must solve the 
challenges of new development

All of Finland needs to be reformed 
through renovation

Finland must be united 
both domestically and internationally

Built environment is under enormous pressure 
Everyone has the right to a quality life regardless of where they live 
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